[1pOrHO3 3KOHOMWYECKOro pasBuUTUSA
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B 2017 rogy HameTuncs BoCCTaHOBUTENbLHbLIN POCT
POCCUNCKON IKOHOMUKKU, HO KOMMEHCUPOBATb KPU3NC
2015-2016 rogos yoacTtca Tonbko K 2019 roay
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[1panBepom pocTa BHYTPEHHEro crpoca ctanm MHBECTULIUN.
Takke npoaormKaeTcst pOCT NPOMbILLSIEHHOCTU

Ce30HHOBbLIPpOBHEHHbIE nHaekebl (4 kB 2013 = 100)
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BHelLHMe npeanocbInikm Ans nporHo3a

Pa3zButune MnMpoBon 3KOHOMUKHU

PocT mnpoBoi akoHoOMKKK yckopsieTes: ¢ 3,1% B 2016 roay 8o 3,4% B Tekywem u 3,7% B cpeaHeCPOYHON
nepcnekTmee

* PocTt akoHomukn CLUA Ha 2,0-2,3% B rog B cpegHecpo4vHoun nepcnektuee (1,6% B 2016 r.) 6yaet
NOAAEPXKMBATLCA CTUMYNUpPYOLLEN 60aXETHOW NONNTUKON (CHKEHUE Hanora Ha Npubbinb KOMNaHUN) 1
YCKOpPEHHOW peanunsaumen NHPPacTPyKTYpHbIX NPOEKTOB, XOTS NOKa 3TK pelueHnsa Tpamna He
nopaepxaHbl KoHrpeccom

* OXnpatrTcsa yMmepeHHble TeMMbl PpOCTa 9KOHOMUKM eBPpO30HbI okorno 1,5% o 2020 rr. (1,7% B 2016 rT.)
NPV COXpaHEHU OTHOCUTESTbHO MSTKOW AeHeXHoW nonutnku ELLB

* Ynpasnsemoe TopMmoxeHue pocta B Kutae ¢ 6,7% B 2016 . o 6,1% B 2020 .

» CrtpaHbl JlatuHckon Amepukn n CHIT B 2017 1. BbINQYT U3 peueccun n byayT BOCCTaHaBNMBATbLCS
YCKOPEHHbLIMW TEeMMNamMu

LleHbl Ha HedpTb Urals

» Crabunusaums Ha ypoBHe 50-51 $/ Gapp. B 2017-2018 rr. CueHapun 2017 2018 2019 2020
B pesyrnbsrate HopManusaumm HedTaHoro 6anaHca u
npoanexus cornawenuns OMNEK+, komneHcmpyoLwero poct
A06bI4n cnaHueBon HepTn

BasoBbIl 50 51 55 57
Hunzknin 50 44 42 42

* Poct B 2019-2020 rr. go 55-57 $ / 6app. Ha oHe pocTa cnpoca U CoKpaLleHUs 3anacoB, a Takke
HeraTMBHOIo a(ppekTa cokpaLleHUss UHBECTULMIA B NpeabiayLune roapl

OT1TOK KanuTana

E>xxerogHbIn YnNCTbIM OTTOK KanuTana u3 Poccmm moxeT cHmantbea ¢ $20 mnpa B 2016-2017 rr. go $10 mnpAa
B Grnivxxanwmne 3 roga Ha oOHEe COXPaHSOLWMNXCH CaHKUMIA U OrpaHMYeHnin AOCTyna K pblIHKaM KanuTana, npu
COKpaLLEHNN BHELLUHEro JOoSra U CHUXKEHUW BbINAaT no Hemy



YMepeHHO gopoxatrLwaa HedoTb = YMePEHHO YKpennarLWwnmnca Kypc

LleHbl Ha HedpTb Urals OB6MEHHbIN KypC
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* Ha ocHoBe nporHo308 11 MUPOBbLIX areHTCTB ** [No gaHHbIM NHCcTuTyTa «LlenTp passutua» HAY BLUS
Kypc nonnapa CLUA npu pasnuyHon ueHe Ha HeddTb
- 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
CueHapun MokasaTtenb
oTtyer MporHo3
Ba30Bbi LleHa Ha HedTb, $/6app. | 108 98 51 42 50 51 55 57
cueHapui Kypc USD, py6./$ 31,8 38,0 60,7 66,9 58,8 59,1 57,5 57,0
Huskas LleHa Ha HedTb 49,0 43,8 41,6 42,4

LieHa HedpTw Kypc USD 588 632 659 653



KntoyeBble MakponokasaTtenu

MNP HU3KNX N YMEPEHHbIX HETAHBIX LieHax

lNokaszaTenb
(% k npeapioywemy roay,
€CINN He yKkas3aHO MHOoE)

LleHa Ha HedTb, $ / Bapp.

CpegHerogoBomn Kypc
ponnapa, py6. / $

BBI, %

MuBectnuumn, %

NHnauma,
B CpedHeM 3a rog

O60opoT pO3HUYHOM
ToproBnu, %

AkcnopT, mnpa $

WmnopT, mnpa $

2016

oTyeT

42

2017

oLeHKa

50

58,8

1,5

5,2

3,9

1,1

344

235

2018

HU3KMA  6asoBbIN
43,8 51
63,2 59,1
0,9 1,1
1,5 2,3
4,6 3,9
1,6 2,5
323 349
241 250

2019

HU3KMN  GasoBbIV
41,6 55
65,9 57,5
1,6 1,8
1,2 2,8
4,0 3,8
2,0 3,0
322 369
245 264

2020

HU3KUI ©a3oBbIN

42,4 S7
65,3 57,0
1,9 2,1
2,6 3,2
3,8 3,8
2,8 3,1
333 385
257 278



CoxpaHsieTca BblcOKasd YyBCTBUTESTbHOCTb
POCCUNCKOW S3KOHOMUKU K YPOBHIO HE(PTAHbIX LIeH

106,7

Temn pocTta BBI1

HapacTawowmm ntorom, 2016=100

® Huskas ueHa HedTH

= basoBbIv cueHapui

100
2016 2017 2018 2019 2020
oTyeT OoueHKa I'IpOFHO3
Hedtb
Hu3kas $ / 6app. S0 44 42 42
LeHa HedTH
S on 5 15 0,9 1,6 1,9
Hedprb 42 50 51 55 57
Ba3oBbii $ / app.
cueHapum
; =B 02 1,5 1.1 1.8 21

npupocT, %



NHpnaums

« B 2017 rogy nHdnaumsa MoxeTt cHuantbea Ao 3,4%

» B cpeagHecpoyHon nepcrnektnee MHANSAUUS CoOXpaHUTCa Ha 6rm3komy K uenesomy 4%
YPOBHIO Briarogapsi OTHOCUTENbHO CTabuUnbHOMY OOMEHHOMY KypCy, YMEPEHHOMY
BOCCTaHOBMNEHNIO NOTPEOUTENBCKOro crpoca, orpaHMYeHHON nHaekcaumm tTapmudos
NHQPACTPYKTYPHbIX KOMMAHUN, a TakKe OTCYTCTBUIO pOCTa MUPOBLIX LIEH Ha
NpPOaOBOSLCTBUE

Bknagbl oTAenbHbIX KOMMOHEHT B I/IHC*)J'IFILI,I/II-O

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

oTyeT OLeHKa NMPOrHo3

UHdnsauma (mec. K mec.) 6,5 11,4 12,9 54 3,4 3,9 3,8 3,8

lNokasartensb, m.n.

OB6MEeHHbIN Kypc 0,9 7,9 15,7 1,0 -0,8 -0,1 -0,3 -0,1
MoTpebuTenbcknin cnpoc 1,3 2,6 -2,9 -1,5 0,9 2,1 2,3 2,2

MwupoBeble LeHbl Ha
NpoJoBONbLCTBUE

Tapudbl KKX 4,0 1,2 2,7 1,8 1,6 1,5 1,5 1,5

-0,6 -0,8 -1,9 1,1 1,7 0,4 0,3 0,2

Mpoure dakTopsl 0,8 0,6 -0,7 2,9 0,0 0,0 0,0 0,0



3apaboTHasa nnata — MeASIEHHbIM POCT B YACTHOM CEKTOpE
npu oTcTaroLen AMHaMmnke B BHOIKETHOM

* B nporHo3HOoM nepuoae 3apaboTtHas nnarta 6yaet pactu obicTpee, Yem BBI1, komneHcupys
nposan 2015 roga

» CpegHerogoBow pocT pearnbHoun 3apaboTHon nnatbl 3a 2017-2020 roabl coctasut 2,8%, Npu 3TOM
Tonbko B 2020 rogy 6yaet npeBbiweH ypoBeHb 2014 roga

3apaboTHas nnarta B O0Q)KETHOM M KoprnopaTUBHOM CEKTOpaXx,
6as3oBbI cueHapui (MpupocT B %)

MPOrHo3
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[oxoabl n notTpebneHne HaceneHnsi: KOHCEPBATUBHbLIN POCT
N CHUXKEHNE CKIMOHHOCTU K COEPEXEHUIO

[MoTpebutenbckui cnpoc byaet nosbiwartbcs B 2017-2020 rr. Ha 0,8-3,2% B rog bnarogaps
BO30OHOBMEHNIO pOCTa AOXOA0B HACENEHNSA U CHKEHWUIO CKIOHHOCTU K cOepexeHunto

[MoTpebuntenbcknn cnpoc N 4oXoAbl HaceneHus,
6as3oBbI cueHapui (MpupocT B %)
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CTpykTypa npupocta BBI1 — oT HakonneHns 3anacos U
9KcnopTa K NpUpoCTy UHBECTULINK, a 3aTEM U NOoTpebreHuns

OcCHOBHbIM (0aKTOPOM 3KOHOMMUYECKOro pocTa OyaeTt notpebrneHne AomMallHUX XO3ANCTB
NPV HEBBLICOKOM POCTE MHBECTULIMIA U HEWTPAanbHOM BUAHUN YACTOrO 3KCropTa
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BarnoBOe HakoMMneHWe OCHOBHOO KanuTtana
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[nHamMmuka CTpyKTypbl ucnonb3osaHua BBI1: cokpalleHme

[I0NN 3KCNopTa 1 POCT NOTPEOUTENBCKOro cnpoca

MokasaTenb (%)

BBI1 ncnonbsyembin

O6bLee KoOHeYHoe noTpebneHne
AOMaLLHNX XO3ANCTB
roc. yupexgeHumn

BanoBoe HakonneHue

BaJioBOE HaKorsieHne
OCHOBHOIO KarnuTtara

N3MEHEHMe 3anacoB
akcnopT

HmnopTt

2013

100

73,4

53,4

19,6

21,0

20,1

0,9

26,5

20,9

2014

100

71,4

53,1

17,9

22,2

21,2

1,0

27,1

20,6

2015

100

69,6

51,8

17,4

22,3

20,7

1,6

28,6

20,6

2016

100

70,9

52,1

18,4

23,9

21,5

2,4

26,2

21,0

2017

100

70,7

52,3

18,0

24,0

21,7

2,3

26,1

20,8

2018 2019
nporHo3
100 100
71,4 71,8
53,2 53,7
18,0 17,8
24,0 23,9
21,8 21,7
2,2 2,2
25,7 25,0
21,3 20,8

2020

100

72,3

54,1

17,7

23,8

21,7

2,1

24,4

20,5
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[1nHamMmnka KOHe4YHOoro crnpoca u
OTAESNbHbIX pearibHbIX CEKTOPOB 3KOHOMMUKM

B 2015-2016 rr. BBI1 cHM3nnca meHblue, YeM oxnganoch, bnarogaps nogaepXuBatoLLen auHaMmmnke
NPOMBbILLIEHHOrO NPOU3BOACTBA

*  OCHOBHOW NMIMYSbC B OXMBIIEHWE 3KOHOMUYECKOIo pocTa B NPOrHO3HbIV NEPUO BHECYT TOProBns u
CTPOUTENBLCTBO, KOTOPbIE B HanbonbLuen cteneHn cokpatnnuce B 2015-2016 rr.

saHB. 2014 = 100 Temnbl npupocTa (%)

MPOrHo3

P CTtpoutenbCTBO

75
2014 2015 2016 2017
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[MpOrHo3 NPOMbILLINEHHOIO NPOM3BOACTBA M TpaHCMNopTa

MokasaTenb, 6a30Bbli CLEHAPWIA 2016 2017 2018 2019 2020
(EHPEET, Y = S RE RN i) oTyer oLeHKa MPOrHo3
NHOoekc NpoMbILLIeHHOro Npon3BoaCcTBa 1,3 1,5 1,8 1,5 1,5
J[lobbl4a NonesHbIX NCKoNaembIX 2,7 2,1 0,5 0,7 0,4
Ob6pabaTbiBatoLme NPon3BoaACTBaA 0,5 1,1 2,2 1,8 2,0
NHaeKc cenbcKkoro xo3amcraa 4.8 2,8 0,6 1,3 1,5
TpaHcnopT
Kommepyeckne nepeBO3Kn rpy3oB 0,5 2,4 2,0 2,4 2,7
Kommepueckun rpyzoobopoT 1,8 6,5 3,4 3,0 3,1

MaccaxnpoobopoT -1,8 9,3 2,8 2,8 3,5



KpeanTbl npeanpusaTnam

BoccTaHoBMneHWe cnpoca Ha KpeguTbl CO CTOPOHbI Npeanpuatu 6yageT nponcxoamtb
ymMepeHHbIMu Temnamu (5-9% B roa)

[MpupocT KpeamToB npeanpuaTnam, 6asosbin cueHapun (%)
20

nporHo3
12,2
10
3,9
0 [
-10
-20
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm KpeauTtbl B pyonax KpeguTbl B vH.BanwTe =—0—DBcero (o4MLLEHO OT KypC.NEPEOLIEHKM)
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PO3HWYHbIE KpeaunTtbl n eno3nTbl HACeNeHn4d

BasoBbI cueHapui (NpupocT B %)

KpeauTtbl HaceneHuo “

27 1 MPOrHo3

30

Po3Hn4HOE KpeanToBaHue 12,9

ByneT BoccTaHaBNMBaTbCS

15

8,3

YCKOPEHHbLIMU TEMMaMM, 0
KOTOpbIe MOTyT NepemnTn K 15 6.3
ABY3HaYHbIM 3HAYEHNSM B "
2019 rogy
-45
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
25
[leno3uTbl HaceneHus E—
20 7
E>xerofHbIn NpupocT 15
83 8.1 8,5 8.6
[eno3nToB HaceneHuqa B 10 ;
NPOrHO3HOM nepuoae 5 I I I
oLeHMBaeTCH Ha ypoBHe 0
8-9% B rof, 4YTo HUXKe =
3Ha4yeHunn 2015-2016 rogos o
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
 PyGnu BanwoTa =O—Bcero (oOuYNLWEeHO OT KypC.NepeoLeHKn)
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[TokasaTenun geHeXxHoU nporpammbl

MokasaTenb, 6a30BbIN cueHapwii

[eHexHas 6a3a (y3K.), % npupocTta

[leHexxHasa macca, % npupocTa

UncTble mexgyHapoaHble akTUBHI,
TPprH pyo6.

UnCTbIN KpeauT pacLl. NpaBUTENLCTBY,
TPprH pyo.

Banosbin kpeant 6aHkam,
TPprH pyo6.

2013

8,0

14,7

16,1

-7,3

4,7

2014

2015

oTyeT

6,3

1,5

21,0

-10,5

9,8

2016

3,8

9,2

22,3

-6,3

3,4

2017

5,1

15,7

22,7

-5,0

1,2

2018

2019

MporHos

6,1

10,7

22,4

7,0

11,2

22,6

2020

7,1

9,9

22,6

-11,2

1,2
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deneparnbHbIN OHOOKET, 0A30BbLIN CLEHAPWUIA

[Mpun noBbilweHMN LeHbl HA HeTb B 2019-2020 rogax ao 55-57 $ / 6app.
BO3MOXHO dhopmupoBaHne 6e3gedumuntHoro brogxera

MNoka3satenb 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(% BBIT) UCMOSHEHO oLleHKa MPOrHos
[loxoabl 16,4 15,6 16,1 15,9 15,8 15,7
Hedrerasosble 7,0 5,6 6,5 6,4 6,3 6,2
HeHedTerasosble 9,4 10,0 9,6 9,5 9,5 9,5
Pacxogbl 18,8 19,1 18,1 17,0 15,9 15,7
Cankfio 2,3 3,4 2,0 1,2 0,1 0,0

(+ npodunumT, - oednunT)

[ocyoapcTBeHHbIW 0T

12,4 13,3 16,3 18,6 19,4 19,9
Ha KoHeL, roga

®oHabl MNpasutenscrea*
Ha KOHeL, roga

10,7 6,8 5,6 5,6 5,3 5,0

* OHB, Pe3epeHbili hoHO, NMOKyrKa eamoms|
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Pacxoabl dhegepanbHOro ooaxerta no 6omKeTHOMY rnpasuny

Mpwn 6rogKkeTHOM nNpasurie ¢ 6a3oBon LEHOM

~$40 3a 6appenb B 2019 r. OrogxeT

CTaHOBUTCS NpaKkTUyeckn 6e3nepuLnTHBIM

B 6a30BOM cLieHapun

Tekylwiee 6r0QKETHOE NpaBuno

(6asoBas ueHa HedbTn ~40$ / Gapp.)

19 000
0,0
-0,1
18 000
15
17 000
16 000
15000
14 000
2017 2018 2019 2020

e JedonunT (HU3knin cu.), % BBIM
s [lecbvunT (6asosblii cu.), % BBIN

=0O—Pacxogabl (6asoeas UeHa HedTn 403/ Gapp.), mnpg py6.

0,0

-1,0

-1,5

[MoBblleHne 6a30BON LieHbI BIOaXKEeTHOro nNpasuna
no $45 3a 6appenb gaet 1700 mnpa py6. B 2019-
2020 rr., KOTOpble MOryT BbITb OMNOSTHUTENBHO
HanpaBfeHbl Ha pacxodbl PasBUTUSA, NPU
coxpaHeHun geduumta Ha NpuemMeMoM ypoBHeE

BrogxeTHOe npasunio npu
6a3oBon LeHe HedpTn 453 / Bapp.

19 000

18 000

17 000

16 000

15000

14 000 -25
2017 2018 2019 2020

e JedonunT (Husknin cu.), % BBIM
s [lecbnunT (6asoseblii cu.), % BBIN

=0O—-Pacxogbl (basoeas ueHa HedTn 45%/ 6app.), mnpa py6.
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Pacxoabl passBuTtus

700-1000 mnipg py©. B rog moryT 6bITb 4OMNOSTHUTENBHO HanpasrieHbl Ha pacxoabl
pa3sutmna B 2019-2020 rogax npu nosbileHN 6a30BoON LEHbI HEPTU B OIOQKETHOM
npasune ¢ $40 go $45 3a 6appensb

—————

3822 7 N,
R - { +1700 ' HAononHuTtensHo
3129 | 693 \ mnpapy6. / B 2019-20 IT. Ha:
______ \\ I'
393 S -
3apaBooxpaHeHne
O6pasoBaHue
HauwnoHanbHyo
3KOHOMUKY
Mpu 40$/6app. MMpu 45%/6app. Mpu 40$/6app. Mpun 45%/6app.
2019 roa 2020 rog

20



YMepeHHO-ONTUMUCTUYHBLIN CLUEeHapPUN: BO3MOXXHOCTbL YCKOPEHUS
pOCTa 3a cYeT OIAKETHBIX U MOHETAPHLIX CTUMYIIOB

Pag mep no3BonnT yCKOpUTb POCT 3KOHOMUKMK B cpefHecpovHon nepcnektuee Ha 1,0-1,5 n.n. no

CpaBHEHUIO C 0a3oBbIM cueHapunem un 3anoXntb NnoTeHUuuan ans yCTOI7I'-II/IBOFO JOJIrOCPOYHOIo pa3BUTUA:

° D,OI'IOJ'IHVITGJ'IbeIe MHBECTULINN CO CTOPOHDbI 6+op,>|<eTa N NHCTUTYTOB pPa3BUTUA

« [lononHuTenbHaa nHAeKcauus 3apnnaT OlPKETHUKOB N AeHexHoro aosonbcTeus B 2018-2020 rr.

* bonee akTMBHOE CMAr4yeHne JJ,GHG)KHO-erD,I/ITHOVI NMONMUTUKN

[MokasaTtenb

BBI, %

WuBectuummn, %

O6opoT po3Hn4Hon Toprosnu, %
NHdonaumsa, B cpegHem 3a rog
OkcnopT, mnpg $

NmnopT, mnpg $

CpepgHerogoBow kypc gonnapa, pyo. / $

1 — ba3soBbIi cLueHapui
2 — YMEpPEHHO-ONTUMUCTUYHBIV CLieHapuin

2017

1,5
5,2
11
3,9
344
235

58,8

1,1
2,3
2,5
3,9
349
250

59,1

2018

2,4
6,8
3,5
4,2
353
255

60,8

1,8
2,8
3,0
3,8
369
264

57,5

2019

3,3
9,3
3,8
4,3
377
277

62,1

2,1
3,2
3,1
3,8
385
278

57,0

2020

3,3
6,9
4,2
4,1
397
299

62,2
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